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Al Consejo de Administracion de

Value Operadora de Fondos de Inversion, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Socio Fundador de
Fondo Value en instrumentos de Deuda, S. A.de C. V.,

Fondo de Inversidon en Instrumentos de Deuda:

(Cifras en miles de pesos)

Hemos auditado tos estados financieros de Fondo Value en Instrumentos de Deuda, S. A. de
C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (el Fondo), que comprenden los estados
de situacion financiera y los estados de valuacidn de cartera de inversién al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, los estados de resultado integral por ios afios terminados en esas fechas, y
notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de
Inversién en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores {la Comision).

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en [a auditorfa de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Meéxico y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética'de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

* Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones ‘que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
dei periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en ef contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Ver notas 3(c), 3(d), 4 y 5 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria
*

De qué manera se traté la cuestion clave en
nuestra auditoria

Los rubros de inversiones en instrumentos
financieros negociables y deudores por reporto
representan el 99.88% de los activos del Fondo al
31 de diciembre de 2024. Por disposicién de la
Comisién, las inversiones en instrumentos
financieros negociables se vallan a su valor
razonable con base en los precios proporcionados
por proveedores de precios autorizados por la
Comisién, v los deudores por reporto a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del interés
por reporto de acuerdo con el métode de interés
efectivo; el colateral recibido como garantia de la
operacién de reporto se valia a su valor razonable
con base en los precios proporcionades por e!
proveedor de precios antes mencionados y se
reconoce en cuentas de orden. La valuacién, los
ingresos por intereses de los instrumentos
financieros negociables y los intereses por
operaciones de reporto tienen un impaclo
significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando que las inversiones en instrumentos
financieros negociables y los deudores por reporto
representan las partidas mas imporlantes en
relacién con los estados financieros en su conjunto
del Fondo, y que en su revisidn se emplea el mayor
nomero de horas de auditorfa, evaluamos su
existencia, exactitud, integridad y wvaluacion al
cierre del ejercicio, como una cuestién clave de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre ofros, los siguientes procedimientos
Realizados al cierre del ejercicio:

- Confirmacién de la posicion total de
valores del Fondo con el custodio de
valores S.D. Indeval, Institucidn para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.

- Recalcular la valuacién de la cartera de
instrumentos  financieros negociables
utilizando los precios confimados por el
proveedor de precios autorizado, asl
como su correspondiente efecto de
valuacion en e! estado de resultado
integral.

—  Corroborar la posicion de las operaciones
de reporto por una muestra a través del
colejo de la informacion relevante como:
impores operados, nimero de titulos en
garantia, tasas y plazos contenidos en la

documentacién  contractual de las
operaciones celebradas con cada
contraparte.

- Recalculo global de interés devengado
por la posicibn de operaciones de
instrumentos financieros negociables y
deudores por reporto, ¥ cotejo por una
muestra de operaciones de infermacién
relevante como: la tasa y el plazo
contenidos en la documentacion
contractual.

- Recalcular la valuacién de los colaterales
recibidos como garantia de la totalidad de
las operaciones de reporto, utilizando los
precios proporcionados por el proveedor
de precios autorizado.

(Continua)




‘de’los  responsables del .gobiérno de fa_

L.a Administracién es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisién, y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar al
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los fesponsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera del Fondo.

_Responsabilidades de los auditores e

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estéan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificames y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de

" no detectar una incotreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusion de! controt interno.

~  Obtenemos conacimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

"_  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion. !

(Continda)
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- Concluimos sobre lo adecuado de.la utilizacién, por la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencioén en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ ¢ondiciones futuros pueden
ser causa de gque el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y de que les hemos comunicade lodas las relaciones y demas cuestiones de las gue se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las gue han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestidn no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés plblico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal S. C.

'RUBRICA

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, N.L., a 26 de marzo de 2025.




Fondo Value en instrumentos de Deuda, 5. A. de C. V.,
Fonde de Inversién en Instrumenios de Deuda
Administrado par Value Cperadora de Fondoes de Inversion, 8. A.de C. V.
Av. Prolongacién Pasec de la Reforma Piso 10 N° 1015 Tome B, Cuajimalpa de Marelos, Ciudad de México
Estados de situaclén financisra

Al 31 de diciembra de 2024 y 2023

{Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas)

Active 2024 2023 Pasive y capital contable 2084 . 2023
Efective y equivalentes de efectivo $ 18 16 Otras cuentas por pagar
Acreedores diversos y otras cuenlas por pagar $ 45 134 .
Inversiones en instrumentes financieros. . : -
Instrumentos financieros negociables (nota 4) 18,991 9,503 Telal del pasive 45 134
Deudores por repono (nota 5) 8,437 14 584 Capita! contable {nota 7).
- Capital contribuido:
Cuentas por cobrar, neto - 32 Capltal social 6,645 9,513
Prima en venta de actiones . (438.946) . (437,158)
Pagos anlicipados y olros activos, neto 15 14

427,300} {427,645

Capital ganado:

Resultados acumulados 451,750 450,737
Resultado integral o964 1013
452,714 451,750

Taolal del capiial contable 25,414 . 24,105

Compromisos (nota 8)

v

Total del activa s 25459 24,239 Totel del pasivo y capital conisble 3 25,453 24,239
Cuentas de orden: 2024 2028
Capital social autorizado {nota 7} 10,000,000 10,000,000
Colaterales recibidos por la entidad (neta 5) s 6.437 14,584

Acciones emitidas (nota 7) 125,000 125,000,000

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

"El saldo histérico del capital sacial al 31 de diciembre e 2024 y 2023, es de $8,646 y $ 8,513, respectivarenta

“Los presentes eslados de situacidn financiera se formularon de cenformidad con los Criterios de Conlabilidad para Fondos de Inversién, emitides por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en o
dispuesto per el arliculo 76 de ia Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligaloria, encantrandose reflejadas las operaciones efeciuadas por el Fondo, hasta las fechas amiba mencionadas, las cuales
s8 realfizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a les disposiciones legales y administrativas aplicables.”

*La seciedad valuadora de este fondo de inversidn deterrmind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los aclivos que conforman su carlera de
inversidn, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind al 31 de diciembre de 2024, el aclivo nelo, fjandose =l precio actualizado de valuadidn de las acclones, correspondientes a
|a serie A en $ 210.772096. & la Serie B1 en § 210.772986 y a Ia serie BZ en $210.772896; al 31 de diciembre de 2023, el acliva neto, fjandase el precio actualizado de veluacidn de las acciones, correspondientes a la
serie A en $ 202.72066%; a la seria B1 an § 202.720668 y a 1a serig B2 en $202.720869."

“Los presenles estados de situacion financiera fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Value Operadera de Fondos de Inversién, S. A. de C. V.. bajo la responsabifidad de los directivos que los
suscriben.”

RUBRICA RUBRICA ﬁ
Lic. Anturo Rafael Orozco Lépez C.P. Antonio Mendoza Andrade
Director Generai Contralor Normativo

Fondos de Inversidn Value

Acceso 2 la informacidn:

www . valte.com mx
https:fiveww DMy, COM.Mx
hitps:ihwwew.cnby gob.mx




Fonde Vahue en Instrumentos de Beuda, 8. A, 3¢ C. V.,
Fondo de Invarsen an Instrurenlos de Deudn
Admnktrado por Valus Oparadors de Fodet de Iersidn, 5.4 de G V.

A, Prolongacion frwno dn k Rofotma Pro 10 N* 1015 Tome B, Cuzjmalpa de Moralos, Ghidad de Mérica
Enadon da valuscisn de caders de Inversidn
1 da dacinmbre dw 2024 y 2023

(CHfioe on mien ta prasE, excapto Costo promadio uniaria de adquisciin y valor rzonwble o contable unltaric) :

igter
Tasnal . Cantidad e Cuntldad de Total de Caslo promedio Valor razonable  Valor razonable
Tipo de valuywr Tipo de Canficactén o tiulow tiulox 1ilulos 3¢ unlinria Coxto tutat @ contable o contably Dias por
* Emisora Sl g » an . Dltsadliead Qperadey lauiedoy amisidn da adquizlelén e adgutelclin vencer .
Inetrumentos ElRaTcleres Hegoclables
T4 69% Ihsttunsnios financieron da dauda
Vakles gubsmpnanialsn .
ETES 251311 [ 10.060000 104 ALA () 120,00 128,300 720582 § 9109444 § 1180 § 9125343 § 1171 243
BONOS 250308 ! 9560000 102 ARA s} 20,000 20,000 TTIRN 100527473 zo10 100 798956 2016 1
BONCS 280305 "] 9810000 102 ARA imes) 21,082 1,082 2.583,707.351 95.710885 2975 $1aNnTEs 202 a7
UDIBONO 251204 s .160000 104 AR () 2,500 2500 747,225 TISRCRIAZ 1900 825 Q36788 2063 36
UDIBONG 81203 H £.090000 104 KRR, () 8,285 5285 500,680,202 T4G 43814 am 748 80314 4564 700 '
UDIBONG 401115 H 5510000 04 MR (e 8152 £188 456478118 763623775 2287 03735828 5748 5788
Tolal medrumentos financiers negooiabios . * AERETY N 18,991
Deudores gor (eporty ) -
25 31% Deudores por mpoio: :
BPAGSH 200510 1 10275000 103 AAN frs) B3.088 63,345 306,452,319 190.704678 2,434 100785188 8,437 -
Tere) deudoros por ragorte . . LXE] 6437

100% . Cartersiolsl 3 25578 3 25 A28




Fondp Valve en Instiumentos de Deuda, 5. A de &V,
Fondo de invarudn an lmstrumartos o6 Daude
Admiristrado por Veha Operndors de Fondos de [mvacsion, 5. A. de C V.
v, Prolingackin Pases de la Refonms Preo 10 N° 1015 Tatw B, Cuajimalpr oe borslos, Crdad de bides
Estacos de vakmgidn de crrtery de imvbrindh, cortinuecisn
31 dn dcmmbre da 2024 y 2023

{Ciras wnmies. e pasos, ercedlo costo pramarte imtano de dkiuitkion ¥ vakr zorabie o contable uniarioy

31 de diciembra,da 2023
Tasaal Cantidad ¢ Canticad de Tou! de Cosm promedia Valor razonable  Valof razonable
Tipode valuar Tipade Calilicacién o thulos itulos thulos de witarlo Costo lowl conbable Dias por
% Embsgrp valgr . % an Burcatiiidad opeiades linuldados smlsiin de sdquivicién e adquisicion unityrfg Ll wencer
Jnawumentes Financlcros Negociables

39.60% Instumanios fiunciarcs de deude®
Valorss. guba mamartain

UDIBONG 01115 s 433000 04 A (rwx) 12,469 12450 456012280 § 731474822 § 2151 % 769334742 § 8583
Total nstumartos rorciofos nogociabies PRE 8553
Prudotes por reporkn
50 32% Dipudorss por reporic
BPA1S2 250308 5 11 425000 103 AAA fmes) 136812 16812 360000000 108 457668 14,566 106 501781 14594
Totat daudocas por raparta 14566 14584
100%  Gareratotal 3 2717 5 24177
Las otz achrannes que sa intagrants d firanciarnt
"Los p rtor d imverslon a o1 Crtorios do bara Fondos do Inveruon, smitdos por b Gomaktin Naci y 48 Valores o tEspuesto por el ertioula 76 de b Luy de
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RUBRICA !

CF. Antono Mandoza Andrids

Contvaler Namatve
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Fondo Value en Instrumentos de Deuda, 5. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inversién, S. A. de C. V.
. Av. Prolongacién Paseo de la Reforma Piso 10 N° 1015 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Estados de.resultado integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 ‘ .

(Cifras en miles de pesos) !

2024 2023

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable - $ (151) . 442
Resultado por compraventa 9 -
Ingresos pof intereses (notas 4 y 5) ' 1,904 2,174

Total de ingresos de la operacion A 1,762 . 2,616
Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora (nota 6) (78) (30}
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades (nota 6) (473} (1,294)
Gastos de administracion y promocion (nota 8) : (120} (243)
Impuestos sobre la renta (nota 8) ) (127) (36)

Total de egresas de la operacién - : ) (798) (1,603)

Resultado integral ‘ 3 964 . 1,013
Utilidad basica por accién ordinaria $ 0.007995 0.008519

Las notas aclaratorias que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de
Inversion, emitidos por-la Comisian Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articuio 76 de la Ley de
Fandos de Inversion, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las’
operaciones efectuadas por et Fondo, durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.” ‘

“Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracién de Vaiue Operadora de Fondos
de Inversion, S. A. de C. V. bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

RUBRICA - } RUBRICA
Lic. Arturo Rafael Orozco Lopez C.P. Antonio Mendoza Andrade
Director General : : Contralor Normative

Fondos de Inversion Value
Acceso a la informacién:
www.value.com.mx

https://iwww.bmv.com.mx
https:/fwww.cnbyv.gob.mx




Fondo Value en Instrumentos de Deuda, S. A.deC. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1)  Actividad y calificacién del Fondo-
Actividad

Fondo Value en Instrumentos de Deuda, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de deuda (el
Fondo) fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), para operar como
“Fondo de Inversiéon” de acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es
poseido por Value Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn (la

Operadora y Socio Fundador). El Fondo esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que

buscan mantener su patrimonio con un riesgo entre moderado y alto, en funcion de su objetivo, estrategia y
calificacion.

Las operaciones de los fondos de inversion estan reguladas por ia Ley de Fondos de Inversién (la LFI} y por
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y alas Personas que les Presten
Servicios (las Disposiciones) que emite la Comision, las cuales establecen ciertos parametros de inversidn.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo Financiero, S. A. B. de C. V. (el Grupo Financiero) le
proporciona los servicios de administracion, gestion y operacion general del Fondo, segin un contrato de
prestacién de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto {ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucién, promocién y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la Operadora
principalmente a través de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa),
ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacion de! valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una sociedad
valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la LF1 y conforme a las disposiciones de la Comisién;
COVAF, §. A. de C. V., compaiiia independiente del Fondo, se encuentra a cargo de esta funcion.

Calificacion del Fondo

Conforme a las disposiciones de la Comision, los fondos de inversion en instrumentos de deuda son
evaluados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo fue
calificado por HR Ratings de México, S. A. de C. V. (Ratings México) como HR AAA/ILP, utilizando las
categorias de calificacién que se muestran a continuacion:

Calificacion ' Riesgo

Extremadamente baja
Baja

Baja a moderada
Moderada

Moderada a alta

Alta

Muy alta

~N oy bW N
y
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Fondo Value en Instrumentos de Deuda, S. A.de C. V,,
Fondo de Inversidon en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

{(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(a) Riesgo de crédito- HR AAA

HR AAA Indica la calificacion mas alta en cuanto a la calidad crediticia para un fondo y tiene un riesgo de
crédito similar al de un instrumento con riesgo de crédito minimo.

{(b) Riesgo de mercado- 3LP

Por otra parte, la calificacion de riesgo de mercado de 3LP refleja entre baja y moderada sensibilidad de la
cartera de activos ante cambios en las condiciones de mercado.

{2)  Autorizacioén y bases de presentacion-
Autorizacién

El 26 de marzo de 2025, el Lic. Arturo Rafael Orozco Lépez (Director General Fondos de Inversion Value), y
el C.P. Antonio Mendoza Andrade {Contralor Normativo), autorizaron la emision de los estados financieros
adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracion y la Comision, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emisién, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la LFl. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2024 seran
aprobadas en sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.

Bases de presentacion
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFl y
de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversidon en México (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comisién, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos
de inversion y realiza la revision de su informacion financiera. ‘

Los Criterios de Contabilidad establecen que ta contabilidad de los Fondos de Inversién debe ajustarse a la
estructura basica de las Normas de Informacion Financiera (NIF} definida por el Consejo Mexicanc de
Normas de Informacién Financiera y de sostenibilidad, A.C. (CINIF} en la NIF A-1 “Estructura de las Normas
de Informacion Financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A *Marco
conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de
contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversion deben observar los lineamientos contables
de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de fa Comisién, aplicar una normatividad o criterios de
contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion aplicables a rubros
especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros bésicos solo se

requiere el estado de situacién financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacion de cartera
de inversion.

{Continta)
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Fondo Value en Instrumentos de Déuda, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un procese de
supletoriedad, gque permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comision; las Normas de Informacion
Financiera (NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios
contables; las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}; los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y
normas anteriores, cualguier norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales
de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

-
En la preparacion de ‘los estados financieros la Administracién de la Operadora de Fondos ha realizado
estimaciones y suposiciones acerca del futuro, que afectan la aplicacién de las politicas contables del Fondo,
los importes registrados de activos y pasivos y |a revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el_ejercicio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente ano, se incluye en las
siguientes notas: .

- Notas 4 y 5 — Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las operaciones de
reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para determinar su
deterioro.

Bases de medicion

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histdrico, excepto los rubros de inversiones
en instrumentos financieros y colaterales recibidos por la entidad, los cuales se miden a valor razonable en
cada fecha de reporte. :

Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacion, se recibiria por vender un activo
o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. :

Ei Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacién por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para |a contratacién de
un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no utilizé modelos internos de
valuacion. :

{Continla)
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Notas a los estados financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercadec observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracion, como se muestra a continuacion:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada de
Nivel 1. '

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean cbservables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3. datos o insumes para medir el activo o pasivo due no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel més bajo, para aquellos precios obtenidos con
datos de entrada nivel 3.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de més baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacién de cartera de inversion mediante la valuacion directa a vector, que
consiste en aplicar a la posicién en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacién de cada
instrumento, proporcionado por un proveedor de precios; por lo tanto, han sido clasificados como nivel 1y 2.

Al cierre del gjercicio 2024, la cartera de inversion del Fondo de acuerdo con el nivel de jerarquia se clasifica
en Nivel 1 el 87% (100% en 2023) y en nivel 2 el 13%.

El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacion de la valuacion de
los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER).

c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe pesc mexicano, que es
'igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propésitos de revelacién en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos ©
"“$" se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a dolares o USD, se trata de ddlares
de los Estados Unidos de Ameérica.

d) Presentacion del resultado integral
En cumplimiente con el criterio contable B-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Gnico documento todos los rubros

que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los "Otros Resultados Integrales” {ORI) dei
periodo, ¥ se denomina “Estado de resultado integral”.

(Continda)
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Fondo Value en Instrumentos de Deuda, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de.concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operacicnes de compraventa de
divisas, Instrumentos financieros negociables y operaciones de reporto en la fecha en que la operacion es
concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(3) Politicas contables importantes-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacion de
los estados financieros que se presentan, conforme a Jos Criterios de Contabilidad:

fa) Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Un active y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en los estados de
situacién financiera su importe neto, sélo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente de
compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarios sobre una base compensada,
o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efective, ta moneda de curso legal y moneda
~ extranjefa en caja y los depositos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

(¢} Inversiones en instrumentos financieros
i. Reconocimiento y medicién inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados y
no cotizados, que la entidad mantiene como posicion propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor
razonable. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a su adquisiciéon o emision se registran en los
resultados del ejercicio como parte del rubro “Otros egresos de la operacion”.

ii. Clasificacion y medicidon posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo de

negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, come:

—  Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversion en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre ei precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios como

en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un
instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

—  Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los instrumentos
financieros.

(Continta)
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Fondo Value en instrumentos de Deuda, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda ’

Notas a los estados financieros

~ (Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio —

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un instrumento
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se adminlstra el negocio
y se entrega la informacién a la Administracion.

La informacion considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen las politicas de inversién y operacion establecidas por la Operadora, respetando los
lineamientos establecidos en el prospecto de inversién;

—  como se evalia el rendimiento del portafolio y cémo este se informma a la Administracion del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en gue se gestionan dichos riesgos,

—  como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, |las razones de esas
ventas vy las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este proposito, de forma consistente con el reconocimiento continuo
de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los
financieros precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas
negociables netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
(IFN}) resultados (VRCR).
iii. " Bajas

El Fondo da de baja un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del instrumento financiero, © cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del instrumento financiero, o en la cual el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los instrumentos
financieros.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los instrumentos
financieros transferidos. En estos casos, 10s instrumentos financieros transferidos no son dados de baja (ver
inciso (d} de esta nota).

{Continda)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

iv. Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestiéon de cobrabilidad al no existir la
intencién de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos.

{(d) Operaciones de reporto

El Fonde actuando coma reportader reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valua a
su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del gjercicio
.conforme se devengue, conforme al método de interés efectivo, dicho interés se reconoce en el rubro de
“Ingresos por intereses”. La cuenta por cobrar y los intereses devengados se presentan en el rubro de
“Deudores por reporto”. € colateral recibido por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas
de orden en el rubro de “Colaterales recibidos”.

(e}  Cuentas liquidadoras y su compensacion

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de concertacion.
Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas se registran en
el rubro de “Cuentas por cobrar’ Deudores por liquidacion de operaciones u “Otras cuentas por pagar”
Acreedores por liquidacion de operaciones, segun corresponda.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera gue se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, seglin corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho contractual
de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente. :

(i  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar ‘
Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria
contable, valuacién, proveedor de precios, servicios de administracién de actives, distribucion de acciones
propias y calificacion, impuestos y cuotas a la Comision y a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se valtian y reconocen en el estado de situacion financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacion presente, donde la transferencia de activos o presentacidén
de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su cuantia y
vencimiento se encuentran claramente establecidos.

El Fondo reconoce una provision cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las siguientes
condiciones: a) existe una obligacién presente resultante de un evento pasado a cargo de la entidad, b) es
probable que se presente la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha cbligacion y ¢)
la obligacién puede ser estimada razonablemente. De no cumplirse las condiciones antes mencionadas, no
5€ reconoce una provision,

Las principales provisiones que reconoce el Fondo son debido a servicios administrativos por pagar a la
Operadora y por la distribucién de sus acciones propias por pagar a la Casa de Bolsa.

(Continda)
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Fondo Value en Instrumentos de Deuda, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indigue diferente)

{(g) Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y su
precio de colocacién o recompra. '

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccidn
del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

(h) Ingresos de la operacion
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacién:

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable - Estad conformado por el efecto de
valuacién a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

1

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente reconocido en resultados del
gjercicio. '

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras’
propias del Fondo tales como depositos en entidades financieras, instrumentos financieros negociables,
operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de capital.

Otros ingresos de la operacion - Se consideran como otros ingresos de la operacion a los ingresos ordinarios
que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

(i) Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con la LeQ del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. El ISR en
el estado de situacion financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accionistas,
derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del
gjercicio. '

(i) - Cuentas de orden '

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situacion
financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen
como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto.

- Capital social autorizado:

Representa el monto total del capital autorizado al Fondo.

{Continua)
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(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

- Acciones emitidas:
Representa el nimero total de acciones emitidas por el Fondo.
(k) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacién. '

(4) Inversiones en instrumentos financieros-
Los instrumentos financieros negociables que se muestran en los estados de valuaciéon de cartera de

inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se sujetan a los parametros de inversion qué se incluyen en el
Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.value com.mx.

Con base en las disposiciones de ia Comision, el Fondo se clasifica como fondo de Largo Plazo
Gubearnamental.

De acuerdo con la LFI en vigor, la Operadora del Fondo de inversion podra establecer las politicas de
inversidn y operacién a través del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y
contratar a las personas que presten servicios al Fondo, con el fin de buscar servicios de alta calidad a costos
competitivos para la administracion de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
termlnos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LF! y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversion antes sefalados se computan diariamente con relacion al activo neto base para
el calculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia,
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe restriccion sobre los instrumentos financieros negociables.

Los ingresos por intereses devengados por las inversiones en instrumentos financieros reconocidos en los
estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses” se presentan a continuacion:

Ingresos por intereses 2024 2023

Intereses generados por inversion en instrumentos financieros de deuda  $ 515 286

a) Deterioro

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondo no reconocio efectos de deterioro, asi como tampoco reversiones
al mismo.

(Continua)
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(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(5} - Operaciones de reporto-

" Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los deudores por reporto ascienden a $6,437 y $14,584, respectivamente,
y Se integran como se muestra en los estados de valuacién de cartera de inversion, donde dichas operaciones
devengan interés a una tasa del 10.10% y 11.32%, respectivamente, con un plazo de 2 y 4 dias.

A continuacién, se muestra la integracion de los colaterales recibidos por operamones de reporto al 31 de
diciembre de 2024 y 2023:

Colaterales ,
Afo Instrumento : ' recibidos '
2024 BPAGS91 290510 1Q 3 6,437
2023 BPA182 '250306 IS ' $ 14,584

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses en operaciones por reporto ascendieron a $1,389 y $1,888,
_respectivamente, y se incluyen en los estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses”.

{6} Operaciones y saldos con partes relacionadas-
Las operaciones y saldos con partes relacionadas se muestran a continuacion: |

- Gastos por servicios de administracion incurridos con la Operadora, el cual se aplica diariamente sobre
el valor de los activos con ingresos y egresos del Fondo, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2024 y 2023 fue de $78 y $30, respectivamente, y se incluye en el estado de resultado integral en el
rubro “Servicios administrativos pagados a la sociedad operadera”. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
el pasivo por estos servicios ascendio a $9 y $4, respectivamente, (ver nota 9). .

- Gastos por servicios de distribucién de acciones incurridos con Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa), el cual se aplica diariamente sobre el valor de los activos
con ingresos y egresos del Fondo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de
$301 y $1,132, respectivamente y se incluye en el estado de resultado integral como parte del rubro
“Servicios administrativos y de distribucién pagados a ofras entidades”. Al 31 de diciembre de 2024 y
2023, el pasivo por estos servicios ascendio a $18 y $118, respectivamente.

(7)  Capital contable- : , ' .

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 respectivamente, el capital social autorizado se integra como s& muestra
a continuacion:

. Serie” A” 12,500 de acciones. que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente
exhibidas. La Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series “B1", “B2" y “B3”, integrado por 124,987,500 acciones, que representan la parte variable y que se
negocian diariamente entre el gran publico inversionista.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado se encuentra integrado por 125,000,000
acciones, con un valor nominal de $80.00 cada una como se muestra a continuacion.

2024
Capital Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo:
A 12,500 - 12,500 § 210772096 § = 2635
. Variable:
B1 49,995,000 49,895,540 99,460 210.772996 20,983
B2 49,995,000 49,986,387 8,613 210.772996 1,816
B3 24,997,500 24,997,500 - - -
124,987,500 124,879,427 108,073 22,779
125,000,000 124,879,427 120,573 $ 25,414
2023
Capital Acciones Valor
: razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo :
A 12,500 - - 12,500 § 202.720669 3 2,534
Variable:
B1 49,995,000 49,896,914 98,086 202.720669 19,884
. B2 49,895,000 49,986,677 8,323 202.720669 1,687
B3 24,997,500 24,997,500 - - -
124,98?,500 124,881,091 106,409 21,571
125,000,000 124,881,091 118,909 5 24,105

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversion, establecen que éstos determinaran diariamente el precio
por accion de cada una de las series y clases de acciones gue se emitan. Esto a fin de permitir que en un
- mismo fondo de inversion puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de
personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversion. -

Para determinar el precio de la accién, el Fondo considera los procedimientos que se muestran en la hoja
siguiente.

(Continla)
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a) Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion; :

c) Determinar los egresos identificados del dia por serie,

d) Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio por
cada serie de acciones; y

e)  Determinar el precio de la accion por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de la
valuacion entre el niimero de acciones en circulacion por serie.

f Incorporar el movimiento en acciones propias del dia.
q) Determinar €l capital contable después de colocacion y recompra de acciones propias.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por fa serie accionaria "A’ la cual es
tenedora la Operadora.

Las acciones de la serie “B" representativas del capital variable de VALUE F1, en sus clases, podran ser
adquiridas por las siguientes personas (sujetandose en todo momento a las disposiciones legales que les
sean aplicables):

Clase B1.- Personas Fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones autorizadas para actuar en caracter de
Fiduciarias que actuen por cuenta de Fideicomisos de Inversion cuyos fideicomisarios sean Personas Fisicas;
Fondos de Ahorro {en adelante, Personas Fisicas).

Clase B2.- Personas Morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actden por cuenta propia y de
Fideicomisos de Inversion cuyos fideicomisarios sean Personas Morales; Entidades Financieras del exterior;
agrupaciones de Personas Morales Extranjeras, Cajas y Fondos de Ahorro constituidos formalmente, Fondos
de Pensiones, Fondos de Inversion, Instituciones de Seguros y de Fianzas, y Uniones de Credito (en lo
sucesivo, Persanas Morales).

Clase B3.- Personas Morales no sujetas a retencion del Impuesto Sobre la Renta (ISR), senaladas en el
articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta yfo sean inversionistas de fondos de inversion de los
referidos en el articulo 54 de la citada ley (en lo sucesivo, personas exentas), tales como se muestra en la
hoja siguiente.

(Continta)
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a. La Federacion, los Estados, la Ciudad de México o los Municipios; los organismos descentralizados
cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a aquellos sujetos a control
presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine
el Servicio de Administracion Tributaria; los-partidos o asociaciones politicas, legalmente reconocidos;
las personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del
Impuesto sobre la Renta; las Sociedades de inversion especializadas en fondos para el Retiro, ios
fondos de primas de antigliedad, de pensiones, o jubilaciones de personal complementarios a los que
establece la Ley del Seguro Social y las empresas de seguros de pensiones autorizadas
exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la
forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes; los fondos o
fideicomisos de fomento econdmico del Gobierno Federal.

b, Los Fondos de Ahorro, Cajas de Ahorro y a las personas morales constituidas Unicamente con el objeto
de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, segln se establece en el articulo 54 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

Los posibles adquirentes personas morales no sujetas a retencién de ISR, se modificaran a fin de ajustarse
en todo momento a los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la
Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, que exime de la retencion del ISR a personas precisadas porla misma,
en cuyo caso, pedran incorporarse nuevos o excluirse aquellos que en lo sucesivo sean relacionados por la
Ley. : ’

Los fondos de inversién, a través del Consejo de Administracion de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que Ias personas que se
ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir fa reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las érdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y hora
de su registro. :

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con ei limite de
que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 10% de su capital social pagado
el dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el citado
porcentaje de acuerdo con el principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo debera
informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de que las primeras
se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas o6rdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la cartera
del Fondo y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de |a totalidad de ordenes de venta
instruidas.

(Continta)}
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{8) Régimen fiscal-

De conformidad con la Ley de Impuestos Sobre 1a Rente (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de
este impuesto y sus integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su faver
de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas por
la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacion de sus inversiones en
el mismo Fondo del dltimo dia habil del gjercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de acuerdo
con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en
términos reales y en términos nominales para las personas morales.

E! Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables generados
en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Union, a traves de la Ley
de Ingresos del afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicién de 10s titulos, o bien al valor
nominal de los mismos que generen dichos intereses, segun corresponda.

La retencién antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que
distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indiquen las disposiciones
fiscales aplicables.

El 13 de noviembre de 2023, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2024, el cual entrd en vigor el 1 de enero
de 2024 y establecid en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, fue de 0.50%.
(0.15% en 2023)

El ISR reconocido por el Fondo en 2024 y 2023 fue de $127 y $386, respectivamente, y se reconoce en el
estado de resultado integral en el rubro de “Impuestos sobre la renta”.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) derivado de los servicios de administracion y distribucion que recibio el
Fondo en 2024 y 2023 fue de $61 y $186, respectivamente, y se reconoce en los estados de resultado integral
en el rubro de “Gastos de administracion y promocién’. La variacion corresponde a que en el afio 2024 hubo
una disminucion en la operatividad de renta variable.

(9) Compromisos-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1y 6).

(10} Administracion de riesgos (no auditado)-
El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos, hacer
seguimiento de su impacto en la operacion y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital,

mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacién mas adecuadas y la integracién de la cultura del riesgo
en la operacién diaria.

(Continua)
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El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas manteniendo su estabilidad
y solvencia. La adecuada gestién financiera incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite el
mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicién a las pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comisién y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se continla instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracién integral de riesgos, en
donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
crédito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, |nc1u1do el cumplimiento de leyes,
reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracion de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracion de la Operadora. El Consejo
de Administracion de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afo, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo y ii)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados a
los activos netos del Fondo.

Asimismo, el Consejo de Administracion dela Operadora delega en el Comité de riesgos y en el Responsable
de la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los procedimientos
para la medicién, administracion y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de Ia Unidad para la Administracion Integral de
Riesgos, el Contralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados solo
participan con voz, pero sin voto. Este Comité se reline mensualmente y sus principales funciones se incluyen
a continuacion:

. Proponer para aprobacion del Consejo de Administracién de la Operadora los objelivas, politicas y
lineamientos para la Administracion Integral de Riesgos; los Iimites globales y especificos de
exposicién de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se
pueden exceder los limites.

. Aprobar la mefodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas [os fondos de inversion, asi como
sus eventuales modificaciones.

» Informar al Consejo de Administracion de la Operadora, al menos trimestralmente, sobre la exposicion
al riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en et funcionamiento del Fondo, asi
como sobre el incumplimiento de los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

(a} Riesgo de mercado

La administracion del riesgo de mercado en el Fondo inciuye el identificar, medir, monitorear y controlar 10s

riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estan expuestas las posiciones que
pertenecen a la cartera de valores del Fondo.

{Continda)




18

Fondo Value en Instrumentos de Deuda, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indigue diferente)

Modelos de valuacidn:

La metodologia de VaR empleada es la de tipo paramétrico, la cual se basa en el supuesto de que la
distribucién de pérdidas y ganancias del portafolio se comporta como una normal.

Cada dia habil anterior a la fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los activos permitidos. Se les llamara escenarios a los 252 dias habiles
anteriores al dia de calculo del VaR. A partir de la infoermacion obtenida en los escenarios, se puede obtener
una estimacion de la distribucion de los premos

Parametro sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

VaR con un horizonte temporal de 1 dia, con 252 observaciones
al 95% de nivel de cenfianza.

Limite maximo de VaR 0.62%
VaR observado promedic al 31 de diciembre de 2024 0.30%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2023 ‘ 0.29%

{b) Riesgo de crédito

Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen de inversion del Fondo seran de
alta calidad crediticia (con calificacién minima local o global de A, o su equivalente), sin embargo, 1a falta de
pago por parte de algln emisor incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo.

Modelos de valuacion:

El riesgo de crédito del portafolio se basa en el andlisis de la calificacion de los instrumentos privados -
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacién de una matriz de probabilidades de
transicion, se estima la probabilidad dé que un titulo “migre” hacia una calificacion inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos.

Postenormente se hace un andlisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacion de un bono, y €l impacto de este cambio en su precio.

Parametro sobre el activo total,

Riesgo de crédito excepto cuando se indica diferente
Limite méximo de riesgo de credito 15.90%
Riesgo de crédito observado promedio
al 31 de diciembre de 2024 0.00%

al 31 de diciembre de 2023 ‘ 0.00%

(Continua)
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(c} Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicidon contraria equivalente. E Fondo asume un
riesgo de liquidez bajo al mantener un porcentaje de inversion alto en valores de facil realizacion y/o valores
con plazo de vencimiento menor a 3 meses. .

Mecdelo de valuacidn:

El modelo para la estimacion del riesgo de liquidez, consiste en analizar los niveles de operacién de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores de
descuento o castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicion a precios
de mercado en una fecha determinada.

Parametro sobre el activo total,

Riesqo de liquidez excepto cuando se indica diferente
Limite maximo de riesgo de liquidez ' ‘ 2.00%
Riesgo de liquidez observado promedio 7 ’
al 31 de diciembre de 2024 0.70%
al 31 de diciembre de 2023 0.50%

{d) Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicién del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta de
los valores que integran ia cartera del Fondo. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al utilizar
mecanismos de “entrega contra pago” a través del S. D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.
A. de C. V. en la liquidacidn de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un porcentaje maximo
de operacién por contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento.

(e) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacion de las acciones emitidas, un diferencial de hasta el 2% para la realizacién de
operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste sera
consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dia de la
valuacion, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en el Fondo.

{Continua)
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f Riesgo operacional, tecnologico y legal

Informacion cualitativa

Riesgo operacional

Value Fondos de Inversion, con el apoyo del area de Riesgo Operativo incorpora |os elementos para lievar a
cabo el analisis, identificacién, determinacidn, control y revelacién de [os eventos de riesgo operativo
involucrados con la gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestion para la
Administracion de Riesgo No Discrecional.

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los confroles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones ¢ en la transmision de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros,
al riesgo tecnologico vy al riesgo legal.

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las
pérdidas potenciales que pudiese afectar el desempefio de la Institucion al realizar revisiones e implementar
los controles necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracién de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas y los
procedimientos relativos a la gestién del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse el Fondo asi como
el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccion y érganos de gobierno, para la
consecucion de los objetives relacionados con la confiabilidad de la informacion financiera y con el
cumplimiento de leyes y regulaciones. :

La estructura de Gobiernoc se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacion de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracion Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos, metodologias
y estrategias para la Administracion del Riesgo Operative.

Informacién Cuantitativa y Cualitativa de Medicion
a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracién de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportuno de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo,
a la cual tendra acceso (inicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de seguridad que para
tal efecto se establezcan. El objetivo de |a base de datos es contar con informacion histérica de eventos que
contribuya a la toma de decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracion del Riesgo
Operacional, mismos que se encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo
definidas en la hoja siguiente.

(Continda)
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1. Fraude Interno: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales {excluidos los eventos
de diversidad / discriminacién) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte interna del
Fondo.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar |a legislacién, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacién o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre
el pago de reclamaciones por dafios personales, o sobre casos relacionados con la diversidad /
discriminacidn.

4, Clientes, Productos y Practicas Empresariales; Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario o
: negligente de una obligacion profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios y
de adecuacion), o de la naturaleza o disefio de un producto.
5. Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

6. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio y
de fallos en los sistemas.

7. Ejecucion, Entrega y Gestién de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de
operaciones o en la gestién de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores.

b} Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Histérica de Resoluciones Judiciales y Administrativas”, para el
registro de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion de sanciones, en
relacién con las operaciones gue se lleven a cabo.

Modelo de Gestion del Riesgo Operacional

Para la Administraciéﬁ del Riesgo Operacionai y el Sistema de Control Internc para el Fondo, se han
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcién del Riesge Operacional, en donde la
participacién de la Alta Direccion y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y aplicacion.

Para lograr crear una cultura para la Administracion de! Riesgo Operacional y control interno, debe existir
una aplicacion uniforme para toda la empresa del proceso de Administracion del Riesgo Operativo en el
negocio; la cual se presenta de forma esquematica en el modelo denominado Proceso de Administracién del
Riesgo Operativo, el cual se basa en la Gestion Integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en ingiés), y
coadyuva al Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacién de procesos coherentes
para evaluar, administrar y monitorear los riesgos operacionales y en fa aplicacion en el ambito del fondo, en
donde la organizacion facilita la comunicacion, mejora la formulacion de estrategia, ofrece herramientas,
técnicas y, en general, aumenta sus capacidades.

{Continua)
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Riesgo Tecnologico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracion o fallas derivadas
del use o dependencia en &l hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualguier otro canal de
distribucién de informacion en la prestacién de servicios con los clientes del Fondo.

La administracion de los riesgos de la Tecnologia de Informacion (Tl) en la organizacién, permite manejar el
riesgo inherente a los sistemas de informacién empleados en todos los procesos del negocio y reducir el
impacto negativo que pudieran traer a la organizacion, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho
de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de TI. El Fondo ha tomado referencias en su proceso
interno de administracién de riesgos tecnologicos en I0s Marcos de Referencia Internacionales Conscientes
de la importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones periddicas en materia de deteccion de
vulnerabilidades.

Asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener canales de distribucion optimos y seguros
para la realizacion de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisidn de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

(11} Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma fiscal
a) Pronunciamiento normativos emitidos por el CINIF

En diciembre de 2024 el (CINIF) emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025, que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. La Administracidén estima que la adopcién de esta
mejora a las NIF no generara efectos importantes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de informacién Financiera

Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion
- anticipada a partir de 2024 si se adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares aplicables

al tipc de entidad que corresponda. Incluye la definicion de entidades de interés publico y requiere gue se

revele si la entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico.

Divide los requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en
general (entidades de interés pablico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias
solo para las entidades de interés publico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la
NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Realiza precisiones a los requerimientos de revelacion
de politicas contables importantes para enfatizar que incluyan informacion especifica de la entidad y el cémo
ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus propias circunstancias. La Administracion se encuentra
evaluando si se tendra que incluir alguna revelacion adicional por ser entidad de interés publico, a la fecha
nc identifica ninguna revelacion relevante.

{Continua) -
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b) Refdrma fiscal

El 19 de diciembre de 2024, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal de 2025, el cual entré en vigor el 1o. de
enero de 2025 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencidn anual de ISR que deben aplicar las
Instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, seré de 0.50%.




